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213 sayili Vergi Usul Kanunu 'nun 280/A maddesi, 27.03.2018 tarihinde ikinci miikerrer Resmi
Gazete'de yayimlanan 7103 sayili “Vergi Kanunlar: ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 11’inci maddesinde yer alan
hukuki diizenlemeyle yiiriirliige girmis, boylelikle, yurtdisindan getirilerek sermaye olarak
konulan yabanci paralarin degerlenmesine yonelik olarak ézel bir uygulama ihdas edilmistir.
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 'nun 10/1-1 maddesinde ise nakit sermaye artiriminda
indirim miiessesesi diizenlenmigtir. Makalemizde, Vergi Usul Kanunu’nun 280/A maddesinin
uygulanmas: neticesinde dzel fonlar hesabinda biriken olumlu kur farkiarimin nakit sermaye
artrrimu indiriminden yararlanabilme durumuna iliskin olarak gériisiimiiz agiklanacaktir.
Anahtar Kelimeler: Yabanci Para, Degerleme, Sermaye Artirim Indirimi, Yatirim Tesvik

1. GIRIS

213 sayilt Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 280/A maddesine 7103 sayili “Vergi Kanunlari ile
Bazi Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanunun
11’inci maddesiyle Kanun’un yayim tarihi olan 27.03.2018 tarihinden sonra tescil edilen tam
miikellef sermaye sirketlerine uygulanmak iizere “yurtdisindan getirilerek sermaye olarak
konulan yabanct paralar” baslikli yeni bir degerleme sistematigi getirilmistir[1].

7103 sayili Kanun’da yer alan bu diizenlemesinin gerek¢esinde; “Yatirum tesvik belgesi
kapsaminda yatirim yapacak tam miikellef sermaye sirketlerine, ise basladiklar: hesap
donemi ve bu donemi takip eden hesap doneminde sermaye olarak yurtdisindan
getirilen yabanc: paralar igin yeni bir degerleme miiessesesi getirilmektedir. Ongoriilen
diizenlemeyle, bu amagla getirilen yabanci paralarin ise baslanilan hesap donemini takip eden
hesap donemi sonuna kadar kullaniimayan kismi ile yatirim tegvik belgesinde dngoriilen
yatirimlary gerceklestirmek tizere kullanilan kismi icin yabanci para degerlemesi nedeniyle
ortaya ¢ikacak vergisel sonuglarin énlenmesi amaglanmaktadrr. Madde ile ayrica, maddenin
uygulanmasina  iligkin  usul ve esaslari Dbelirlemeye Maliye Bakanligi  yetkili
kilinmaktadir.” denilmis ve Bakanlik bu yetkisini 25.05.2018 tarihinde yayimladigi 495 Sira
No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile kullanmistir[2].

6637 sayil1 “Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair

Kanun”un 8’inci maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) “diger
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indirimler” baslikli 10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde “sermaye sirketlerinin
sermaye birikimlerinin artiriimasi ve yurtdisi merkezli bankalarda faizde tutulan nakitlerin
sirket ~ sermayelerine  eklenmesini  fesvik” amaciyla “nakit ~ sermaye  artirnminda
indirim” miiessesesi diizenlenmistir.

7103 sayili Kanun’un genel gerekgesinde yatirim, iiretim ve istihdamin tegvik
edilmesi gayesiyle muhtelif yasal diizenlemelerin yapildig: belirtilmektedir. Bu miilahazayla,
makalemizin ilerleyen bdliimlerinde VUK’un 280/A maddesi ile getirilen degerleme
sistematiginin uygulanmasi sonucunda pasifte yer alan 6zel fon hesabinda olusan olumlu kur
farklarinin nakit sermaye artirimi indiriminden yararlanip yararlanamayacagina iligkin olarak
goriisiimiiz aciklanacaktir.

2. VUK 280/A MADDESININ iLGILI HUKUMLERI

VUK’un 280/A maddesinin birinci fikrasi, “Yatirum tesvik belgesi kapsaminda yatirim
yapacak tam miikellef sermaye sirketlerine, ise basladiklar: hesap donemini takip eden hesap
donemi sonuna kadar yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan yabanci paralarin, soz
konusu donem zarfinda yatirim tegvik belgesi kapsaminda sarf olunan kismi nedeniyle olusan
kur farklar: pasifte ozel bir fon hesabina alinabilir[3]. Bu durumda olumlu kur farkiar: bu
hesabin alacagina, olumsuz kur farklar: ise bu hesabin borcuna kaydedilir. ” seklindedir.
Maddenin iig¢iincii fikrasinin birinci ciimlesinde, “Birinci fikra wuyarinca olugsan fon
hesabi, sermayeye ilave edilme disinda, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi
veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi donemlerin kazanct ile
iligkilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi tutulur. ” denilmektedir.

3. NAKIT SERMAYE ARTIRIMI MUESSESESI (KVK 10/1-1 MADDESI
DUZENLEMESI)

3.1. Nakit Sermaye Artirimi Miiessesesinin Tlgili Hiikiimleri

KVK’nin 10/1-1 maddesinin birinci fikrasinda “... hari¢ olmak zizere sermaye sirketlerinin
ilgili hesap donemi iginde, ticaret siciline tescil edilmis olan odenmis veya ¢ikarilmig sermaye
tutarlarindaki nakdi sermaye arniglari veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde ddenmis
sermayenin nakit olarak karsilanan kismu iizerinden ... ilgili hesap déneminin sonuna kadar
hesaplanan tutarin %50'si. "nin diger indirim olarak dikkate alinabilecegi belirtilmis, ikinci
fikrasinin birinci ciimlesinde, “Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk
kurulus asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap déneminden itibaren baslamak
tizere izleyen her bir donem igin ayri ayri yararlamlir.” seklinde ifade edilmis ve ligiincii

I3

fikrasinin iigiincii ciimlesinde, “...bilancoda yer alan ¢z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden kaynaklanan ... sermaye artirzmlari, indirim hesaplamasinda dikkate
alinmaz.” denilmistir. Yine, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin (Teblig) 10.6.1.
boliimiinde, “Bilangoda yer alan ¢z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artislar:”mn indirim tutarmin hesaplamasinda dikkate alinmayacagi

aciklanmustir.
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Teblig’in 10.6.1. boliimiinde, diizenlemenin getirilis amaci Sermaye sirketlerinin Sermaye
yapilarinin gii¢lendirilmesi oldugu belirtilmektedir. 6637 sayili Kanun’la yasalasan maddenin
gerekgesinde[4] goriildiigii izere komisyon goriismeleri sirasinda, KVK’nin 10/1-1 maddesinin
ticiincli paragrafinin son climlesine “bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden kaynaklanan ...” hiikkmiiniin eklendigi zira bdyle bir durumda isletmeye
disaridan ilave nakdi bir kaynak girisi olmayacag ifade edilmistir.

3.2. Bilancoda Yer Alan Oz Sermaye Kalemleri

Oz sermaye kalemleri genel itibariyle asagidaki unsurlardan olusmaktadir[5]:

- Hisse Senedi Ihrag Primleri (Emisyon Primleri)

- Hisse Senedi Iptal Karlari

- Yasal Yedekler

- Statii Yedekleri

- Olaganiistii Yedekler

- Gegmis Yillar Karlari

- Istirak ve Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas1 Kaynakli Fonlar
- Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklar1

- Enflasyon Diizeltmesi Kar1 (2003 Y1l1)

- Ozel Fonlar

3.3. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) I¢ Kaynaklardan Yapilan Sermaye
Artirnmi Hiikiimleri

TTK’nin “i¢ kaynaklardan sermaye artirimi” baglikli 462°nci maddesinin ilgili hiikiimleri su
sekildedir:

“(1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca ézgiilenmemis
yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar: ve mevzuatin
bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar[6]sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

) ...

(3) Bilang¢oda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmas: hdlinde, bu
fonlar sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilamaz,.
Hem bu fonlarin sermayeye doniistiiriilmesi hem de ayn: zamanda ve ayn: oranda sermayenin
taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilabilir. Artirim genel kurul veya yonetim kurulu
kararinin ve esas sozlesmenin ilgili maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlesir. Tescil
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ile 0 anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylart
kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar iizerindeki hak kaldirilamaz ve sumirlandrilamaz;
bu haktan vazgecilemez. ”

3.4. Nakit Sermaye Artirimi Miiessesesinde Yatirnm Tesvik Belgeli Yatirimlar

KVK’nin 10/1-1 maddesinde yer alan diizenlemenin dordiincii paragrafiyla Bakanlar Kuruluna
belirli durumlarda indirim oranini artirma/eksiltme yetkisi verilmis ve Bakanlar Kurulu da sz
konusu yetkiyi 26/6/2015 tarihli ve 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile
kullanmistir[7]. Buna goére, Teblig’in 10.6.4.1. boliimiinde indirim oranlar1 agiklanmis
olup, “Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tegvik belgeli iiretim ve sanayi
tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda velveya bu tesislerin insasina
tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullaniimas: durumunda, yatirim tegvik belgesinde
yer alan sabit yatirim tutart ile sumirl olmak iizere 25 puan ilave edilmek suretiyle sz konusu
indirim  uygulanacaktir.” hiikmilyle, nakit sermaye indiriminden yararlanmak isteyen
miikelleflerin nakit olarak artirdiklar1 sermayelerini yatirim tesvik belgesi kapsaminda
endiistriyel tesis yatiriminda ve bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda kullanmalari
halinde genel oran olan % 50 oranina 25 puan ilave edilmesiyle olusan % 75 oranini tatbik
etmeleri miimkiin olmaktadir.

4. VUK’UN 280/A MADDESININ TATBIK EDILMESI SONUCU OLUSAN FONLAR
NAKIT SERMAYE ARTIRIMI INDIRIMINE TABi OLABILIR Mi?

Oncelikle, bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinin nakit sermaye
artirimi indirimi karsisindaki durumu ile ilgili olarak farkli goriislere yer vermenin gerektigi
kanaatindeyiz. Zira, bu gorlslerin makalemizin konusu ile ilgili olarak 1s1k tutabilecegi

diistiniilmektedir.

4.1. Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye Eklendigi Taktirde Indirimden
Yararlanilabilecegi Goriisleri ve Degerlendirmelerimiz

Bir goriiste, 6z sermayede yer alan fonlarin veya gegmis yil karlarinin 6nce sermaye azaltimina
tabi tutularak ardindan sermaye artirimi yapilmasinda nakit sermaye artirim indiriminden
yararlanmay1 engelleyici bir hitkkiim bulunmadig: ifade edilmektedir[8].

Yine bir diger goriiste, dagitima konu olabilecek gecmis yil karlar icin gerekli stopajlarin
yapilmasi, kar disindaki 6z sermaye unsurlari i¢in de yine vergisel yiikiimliiliikler yapilip
ortaklara dagitildiktan sonra bu kaynaklarla nakit sermaye artisina gidilmesinin miimkiin
oldugu degerlendirilmektedir[9].

Yukaridaki goriislerin temel dayanak noktasinin KVK’nin 10/1-1 maddesinin lafzi oldugu
diistiniilmektedir. Zira, gereken vergisel yiikiimliiliikler yerine getirildikten sonra bilangodaki
0z sermaye kalemleri kullanilarak “dolayli” yoldan yapilacak nakit sermaye artirimlarini
engellemeye yonelik herhangi bir hiikiim madde lafzinda mevcut degildir.
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Yine, emisyon primlerinin de nakit sermaye gibi dikkate alinmasinin diizenleme amacina
uygun olacagi[10] farkli bir goriis olarak belirtilmistir. Esas itibariyle, bu goriis kendi iginde
tutarlidir. Eger amag¢ kurumlarin mali yapisini veyahut sermaye yapisini giiclendirmekse,
anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklarr paylarin
itibari degeri ile satig degeri arasindaki pozitif fark olan emisyon primlerinin, kurumun banka
hesabina daha fazla para girmesine neden olmasi, yani isletmenin aktif degerini artirmasi ve
dolayisiyla daha fazla isletme sermayesi yaratmasi nedeniyle, anonim sirketlerin sermaye
yapisinin giiclenmesine katkida bulundugu diisiiniilebilir.

Diger yandan, Teblig’in 5.6.2.4.3. boliimiinde, “dénem kdrindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artiriminda bulunulmas: halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse
senedi verilmesi ile fiilen kar payr dagitilmast arasinda fark bulunmamaktadr. Her iki halde
de ortaklar, kurum biinyesinde olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkdanina sahip
olmaktadir.” denilmektedir. Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu’nun 07.02.2018 tarih ve
E:2017/626 K:2018/51 sayili kararinda da, “kar yedeklerini kullanarak sermaye artisi
gergeklestiren sirketin  ddenmis sermayesi, artirilan tutar kadar artmaktadir. Ortaklar
agisindan bakildiginda, istirak edilen sirketteki sermaye artis: nedeniyle sahip olunan hisse
senedinin saywsi artacagr Qibi istirakin degeri de artacagindan, bu durumun, ortaklara
dogrudan Kar payt dagiimindan bir farki bulunmamaktadwr. ’[11] Kar yedeklerinin
sermayeye ilave edilmesi neticesinde ortaklar acisindan bir gelir/kazang elde edildigi Teblig ve
Danistay karari ile kesin bir hiikiim altindaysa, bdyle bir durumda, ortaklarin uhdesine gegen
miktar kadar nakit sermaye artirim indiriminden yararlanmak da imkan dahilinde olabilecektir.
Son olarak, sermaye avansina iliskin Teblig’in 10.6.3.1.1. boliimiinde yer alan agiklamalardan
hareketle, ortaklar tarafindan sermaye artirirmina iliskin karardan once sirketin banka hesabina
yatirilan tutarlarin, banka hesabina yatirildig: tarihten itibaren sirketin bilangosunda 6z sermaye
kalemleri arasinda yer alan ‘529-Diger Sermaye Yedekleri’ hesabinda izlenmesi gerektigi,
dolayisiyla, sermaye avansinin vergi idaresince 6z sermaye kalemi altinda degerlendirilip
Teblig ile uygulama dahiline alinmasinin 6nemli bir ¢eliski ve hukuka aykirilik yarattig
savunulmaktadir[12].

42. Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye Eklendigi Taktirde Indirimden
Yararlanilamayacag Goriisleri ve Degerlendirmelerimiz

Ortaklara kar dagitimi yapildiktan sonra bu karlarin kullanilmasi suretiyle yapilan nakit
sermaye artirimlarinin, KVK’nin 10/1-1 maddesinde belirtilen indirim hakkindan yararlanip

«

yararlanamayacag hususunda Gelir Idaresi Baskanhigi, “...bilancoda yer alan ¢z sermaye
kalemlerinin sermayeye eklenmesi suretiyle gerceklestirilen nakdi sermaye artirimlari
dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasimin (1) bendinde
diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanilmast miimkiin olmadigindan, sirket karinin once
ortaklara dagitilip daha sonra da tekrar sirkete sermaye olarak konulmasi islemi dolayisiyla

ve dagitilan bu kar payt tutariyla sinwrli olmak zizere bu indirim uygulamasindan yararlanmaniz


https://www.vergidunyasi.com.tr/arsiv/makaleler/yurtdisindan-getirilerek-sermaye-olarak-konulan-yabanci-paralarin-degerlenmesi-sonucunda-olusan-olumlu-kur-farklari-nakit-sermaye-artirimi-indiriminden-yararlanabilir-mi-7527#_ftn10
https://www.vergidunyasi.com.tr/arsiv/makaleler/yurtdisindan-getirilerek-sermaye-olarak-konulan-yabanci-paralarin-degerlenmesi-sonucunda-olusan-olumlu-kur-farklari-nakit-sermaye-artirimi-indiriminden-yararlanabilir-mi-7527#_ftn11
https://www.vergidunyasi.com.tr/arsiv/makaleler/yurtdisindan-getirilerek-sermaye-olarak-konulan-yabanci-paralarin-degerlenmesi-sonucunda-olusan-olumlu-kur-farklari-nakit-sermaye-artirimi-indiriminden-yararlanabilir-mi-7527#_ftn12

miimkiin degildir. ’[13] seklinde agiklama yapmustir. Buna gore Gelir idaresi Baskanlhigi,
gecmis yil karlarinin dncelikle ortaklara dagitilip daha sonra nakit sermaye artigina gidilmesi
halinde bu eklenen kisim i¢in indirim uygulamasindan yararlanilamayacagi goriisiindedir[14].
Bu goriise gore, igletme 6z sermayesinde bulunan kaynagin oncelikle dagitilmak suretiyle
isletme digina cikarildiktan sonra sermaye artirimi yoluyla isletmeye tekrar koyulmasinin
isletmenin mali giiciine ilave katkis1 bulunmadigindan, nakit olarak artirilan sermayenin kar
dagitimindan karsilanan kisminin faiz indiriminden yararlanmamasi gerekmektedir[15]. Nakit
kar dagitiminda kar dagitan sirketin malvarligi dogal olarak azalir[16]. Dolayisiyla, kar dagitim1
yapan bir sirketin ortaklarinin elde ettigi kar1 bagka yatirimlara kanalize etmeyerek sirkete
sermaye olarak geri koymasi onlarin alternatif bir maliyet tistlenmelerine neden olmaktadir.
Bdyle bir durumda, isletmenin varlik degerinde/mali giiciinde matematiksel olarak bir degisme
olmadig1 one siirebilir, fakat, sirketlerin finansman ihtiyacini tahvil ihra¢ ederek veya kredi
kullanmak suretiyle karsilamasi yerine 6z sermayesini kullanmasinin, geri konulan paranin
sermaye yapisina dolayli olarak katkida bulunmasini sagladig diistiniilebilir.

7061 sayili Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun tasarisinin 16’ 1mc1 maddesinde dagitilmamis kar paylarinin vergilendirilmesine yonelik
bir diizenleme yer almaktaydi[17]. Buna gore, tasarida yer alan madde ile tam miikellef
kurumlarin ilgili hesap donemlerinde elde ettikleri kurum kazanglarindan kurumlar vergisi
odendikten sonra kalan dagitilabilir karlarinin sermayeye eklenmesi tesvik edilmekte ve
kurumlarin mali yapilarimin gii¢lendirilmesi amaglanmaktaydi. Bu kapsamda, elde edildigi
hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci
ayin sonuna kadar sermayeye eklenen veya kar dagitimina konu edilen dagitilabilir kurum
kazanc¢larindan kurum biinyesinde tevkifat yapmalarina gerek kalmayacakti. Ancak 7061 sayili
Kanun yasalasip yiiriirliige girdikten sonra s6z konusu diizenlemenin kanun metninde yer
almadig1 goriildii. Ne var ki, yasa koyucunun yasa tasarisinda beliren iradesinin, dagitilmamis
karlarin sermayeye eklenerek kurumlarin mali yapilarimi giiclendirmeyi saglamak oldugu
anlasilmaktadir. Dolayisiyla, yukarida yer alan vergi idaresinin goriisii ile yasa koyucunun
goriisiiniin bu anlamda farkli oldugu goriilmektedir[18].

4.3. Konu Hakkindaki Degerlendirmelerimiz

Yatirum, iiretim ve istihdamun tesvik edilmesi gayesiyle yasalasan 7103 sayili Kanun’un 11’inci
maddesiyle, VUK’ un 280/A maddesine “yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan
vabanci paralar” baglikli hukuki bir diizenleme yapilmistir. Bu diizenlemeyle, yatirim tesvik
belgesi kapsaminda dogrudan yatirim yapacak olan tam miikellef sermaye sirketlerinin
yurtdisindan doviz cinsinden sermaye (yabanci para) getirerek yatirim yapmalart ve bu
paralarin yatirim tesvik belgesi kapsaminda sarf olunan kisminin degerlenmesi sirasinda olugan
olumlu kur farklarinin pasifte yer alan ‘549- Ozel Fonlar’ hesabina alabilecekleri belirtilmistir.

Boylece, bu paralarin harcanmasi sirasinda ortaya cikabilecek kambiyo karlar1 nedeniyle
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olusmasi beklenen kurum kazanglarinin vergilendirilmeyerek korunmasi saglanacaktir[19]-
[20].

KVK’nin 10/1-1 maddesinde ve Teblig’de, bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin
sermayeye eklenmesinden kaynaklanan sermaye artiglariinindirim tutarmin hesaplamasinda
dikkate alinmayacagi agiklanmistir. Bu konuyla ilgili olarak makalemizin 4.1. ve 4.2.

boliimlerinde farkli goriislere ve degerlendirmelerimize yer verilmistir.

Bize gére konunun iki yénden degerlendirilmesi gerekmektedir. Oncelikle, Teblig’de
belirtildigi tizere bu diizenleme kurumlarin sermaye yapilarini giiclendirmeyi amaglamaktadir.
Bunun da isletmeye disaridan nakdi bir kaynak girisi vasitasiyla ger¢eklesmesi gerekmektedir.
TTK’nin 462/1 ve 462/3’lincli maddelerinde anonim sirketler nezdinde gergeklestirilecek olan
i¢ kaynaklardan sermaye artirimi mevzuunda, mevzuatin bilangoya ve sermayeye konmasina
izin verdigi fonlarin bulunmasi halinde bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden sermaye taahhtit
edilmesi yoluyla sermayenin artirilamayacagi belirtilmektedir. Dolayistyla, TTK hiikiimleri
dogrultusunda nakit sermaye taahhiidiinde bulunan bir anonim sirketin bilangcosunda yer alan
0z sermaye kalemlerinden birisi olan fonlar hesabinin 6ncelikle sermayeye doniistiiriilmesi ve
bunun ardindan sermayenin taahhiit edilmesi gerekecek, aksi halde bu hilkkme aykir1 sermaye
artiglar1 gegersiz olabilecektir[21]. Bu itibarla, yasa koyucunun TTK’nin ilgili hiikiimlerini de
dikkate alarak komisyon goriismeleri sirasinda s6z konusu degisikligi ilave ettigi
degerlendirilmektedir. Zira, sermaye artirimi Oncesinde veyahut sirasinda bu kalemlerin
sermayeye doniistiiriilmesi islemi sermaye hesabinda yer alan tutarin sadece rakamsal olarak
biiyimesine neden olacak, isletme sermayesini artirict bir etki yaratmayacaktir. Bu nedenle,
miikelleflerin bilancolarinda yer alan ve sermayelerinin bir unsuru olan fonlarin1 sermayeye
eklemeleri durumunda nakit sermaye artirim indirimden faydalandirilmamalari, sermaye
sirketlerinin bilancolarindaki ‘500- Sermaye’ hesabina dogrudan nakdi bir unsurun girmemesi
dolayisiyla ihtiyath bir diizenleme olarak degerlendirilebilir. Ancak makalemizin, 4.1. ve 4.2.
boliimiinde yer alan goriis ve degerlendirmelerden de anlasilabilecegi lizere, bilangoda yer alan
0z sermaye kalemlerinin sermaye artirimina konu edilmesinde ve indirim imkanindan
faydalanmasinda torba bir anlayisin da dogru olmadigi kanaatindeyiz.

Diger yandan, nakit sermaye artirimi indirimi miiessesesi, sermaye sirketlerinin planlanan yeni
yatirimlarii1 gergeklestirirken finansal kuruluslardan kredi kullanarak, ortaklarindan veya
ortakla iligkili kisilerden borclanarak veya tahvil ihra¢ etmek yerine yatirimlarinin sermaye
yoluyla finanse etmelerini tesvik etmek amacgli getirilmis bir diizenlemedir[22]. Bununla
birlikte, makalemizin 3.4. boliimiinde de belirtildigi iizere, nakden artirilan sermayenin yatirim
tesvikli yeni yatirimlarda kullanilmasi indirim oranmin 25 puan artirilmasi suretiyle tesvik
edilmektedir. Dolayisiyla, 27.03.2018 tarihinden itibaren tescil edilerek tiizel kisilik kazanan
tam miikellef sermaye sirketlerinin yurtdisindan getirerek sermaye olarak koyduklar1 yabanci
paralarini yatirim tesvik belgesi kapsaminda harcamalar1 nedeniyle olusan ve pasifte takip

edilen olumlu kur farklarinin da sermayeye ilave edilmesi nedeniyle nakit sermaye artirim
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indiriminden yararlanabilecekleri disiiniilebilir. Ancak, 280/A maddesi kapsamina giren
yabanci paranin, yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilacak yatirimlara iliskin 6demelerde
kullanilmasy/sarf edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan ve ‘549-Ozel Fonlar’ hesabinin alacaginda
biriken olumlu kur farklar1 her haliikarda yatirimlar nedeniyle bilangconun aktifinde yani
yatirimin maliyetinde yer almaktadir. Bu nedenle, yeni kurularak hiikkmi sahsiyete haiz olan bu
tirden sirketlerin bu degerleme sistematigini uygulamay1 tercih ettiklerinde ortaya ¢ikan
olumlu kur farklarinin fon hesabina alinmasi, kurumlarin bu gelirlerini vergi disinda birakarak
isletme sermayelerinin aginmasini 6nlemek maksadindadir. Dolayisiyla, her iki diizenlemenin
maliye politikasi cergevesinde isletmelere vergiler yoluyla finansman destegi saglanmasi,
yatinm ortaminin iyilestirilmesi ve tesvik edilmesi adina birbirini tamamlayacagi
degerlendirilse dahi KVK’nin 10/1-1 maddesinin lafzinin yani vergi tekniginin bu duruma
imkan vermedigi sonucuna varilmaktadir.

Ancak, yatirim tesvik belgesi kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlarin iilkemize doviz
cinsinden sermaye getirerek yatirim yapmasi, bu yeni yatirimlarin iginde bulundugumuz
ekonomik kosullar igerisinde faaliyetlerini siirdiirebilmeleri ve vergiler yoOniiyle nefes
alabilmelerine yardimci olmak niyeti gidildiigi taktirde, KVK’nin “muafiyet, istisna ve
indirimlerin sinur1” baslikli 35’inci maddesinin “diger kanunlardaki muafiyet, istisna ve
indirimlere iliskin hiikiimler, kurumlar vergisi bakimindan gegersizdir.” hikmii geregi,
KVK’nin 10/1-1 maddesinin {igiincii fikrasinin tigiincii ciimlesindeki “bilangcoda yer alan oz
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan” ifadesinin devamina parantez
icerisinde “213 sayili Vergi Usul Kanunu 'nun 280/A maddesi neticesinde olusan olumlu kur
farklart hari¢” yazilabilecegi ve boylece her iki diizenlemenin de maliye politikasi
cercevesinde vergiler yoluyla finansman destegi, yatirnm ortaminin iyilestirilmesi ve tesvik
edilmesi adina birbirini tamamlayacagi kanaatine varilabilmektedir.

5. DEGERLENDIRME ve SONUC

27.03.2018 tarihinde ikinci miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 7103
sayilt Kanun’da yer alan 11’inci maddenin gerek¢esinde (VUK un 280/A maddesi), yatirim
tesvik belgesi kapsaminda yatirim yapacak tam miikellef sermaye sirketlerinin yurtdisindan
getirerek sermaye olarak koyduklar1 yabanci paralarin yatirim tesvik belgesinde dngdriilen
yatirimlart gerceklestirmek iizere kullanilan kismi i¢in yabanci para degerlemesi nedeniyle
ortaya ¢ikacak vergisel sonuglarin 6nlenmesinin amaglandigi agiklanmaktadir. VUK un 280/A
maddesinin birinci fikrasina gore, bu yabanci paralarin yatirim tesvik belgesi kapsaminda sarf
olunan kismi nedeniyle olusan olumlu kur farklarinin pasifte 6zel bir fon hesabina alinabilecegi
belirtilmistir. Makalemizde, 6zel fonda biriken bu tutarlarin sermayeye eklenmesi neticesinde
KVK’nin 10/1-1 maddesinde yer alan nakit sermaye artirim indirimi miiessesesinden faydalanip
faydalanamayacag1 irdelenmistir. Her ne kadar, 10/1-1 maddesinde bilangoda yer alan 6z
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan artirnmlarin  indirim

hesaplanmasinda dikkate alinmayacagi belirtildiyse de, her iki diizenlemenin de maliye



politikasi ¢ergevesinde vergiler yoluyla finansman destegi ve yatirim ortaminin iyilestirilmesi
ve tesvik edilmesi adina birbirini tamamladig1 sonucuna varildigindan, yatirim tesvik belgesi
kapsaminda dogrudan yabanc1 yatirimlarin iilkemize doviz cinsinden sermaye getirerek yatirim
yapmast, bu yeni yatirimlarin i¢inde bulundugumuz ekonomik kosullar icerisinde faaliyetlerini
stirdiirebilmeleri ve vergi yoniiyle nefes alabilmelerine yardimci olmak niyeti giidiildigii
taktirde, VUK’ un 280/A maddesinin uygulanmasi neticesinde olusan olumlu kur farklarinin
sermayeye ilave edilmesi suretiyle nakit sermaye artirim indiriminden yararlanilabilecegi

kanaatine varilmistir.
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