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213 sayili Vergi Usul Kanunu 'nun 280/A maddesi 27.03.2018 tarihinde ikinci miikerrer Resmi
Gazetede yayimlanan 7103 sayili “Vergi Kanunlar: ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 11’inci maddesinde yer alan
hukuki diizenlemeyle yiiriirliige girmis, boylelikle, yurtdisindan getirilerek sermaye olarak
konulan yabanci paralarin degerlenmesine yonelik olarak ozel bir uygulama ihdas edilmistir.
Ongoériilen bu diizenlemeyle, yatirim tesvik belgesi kapsaminda dogrudan yatirim yapmak
amacyla yurtdisindan sermaye olarak getirilen yabanci paralarin ise baslanilan hesap
donemini takip eden hesap donemi sonuna kadar kullanilmayan kismi ile yatirim tesvik
belgesinde dngoriilen yatirimlar: gerceklestirmek tizere kullanilan kismi i¢in mezkir kanunun
280’inci maddesinde yer alan yabanci para degerlemesi nedeniyle ortaya c¢ikacak vergisel
sonuclarin onlenmesi amaclanmaktadr.
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1. GIRIS

213 sayil1 Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) “yabanci paralar” baglikli 280’inci maddesine gore
yabanci1 paralarin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu
anlasilirsa bu rayi¢ yerine alis bedelinin esas alinacagi, yabanci paranin borsada rayici yoksa
degerlemeye uygulanacak kurun Maliye Bakanliinca tespit olunacagi hiikiim altina alinmastir.
Yine, yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve bor¢lar hakkinda da s6z konusu
degerleme hiikkmii uygulanacaktir. Yabanci paralara iliskin s6z konusu degerleme hiikiimlerine
ek olarak VUK’un 280/A maddesine 7103 sayil1 “Vergi Kanunlari ile Bazi1 Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un 11’inci maddesiyle
kanunun yayim tarihi olan 27.03.2018 tarihinden sonra tescil edilen sermaye sirketlerine
uygulanmak tizere “yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan yabanct paralar” kenar
baslikli “yeni bir degerleme miiessesesi getirilmektedir ’[1].

7103 sayili Kanun’da yer alan bu diizenlemenin gerekgesinde; “Yatirum tesvik belgesi
kapsaminda yatirim yapacak tam miikellef sermaye sirketlerine, ise basladiklar: hesap donemi
ve bu donemi takip eden hesap doneminde sermaye olarak yurtdisindan getirilen yabanci
paralar igin yeni bir degerleme miiessesesi getirilmektedir. Ongériilen diizenlemeyle, bu
amagla getirilen yabanct paralarin ise baglanilan hesap donemini takip eden hesap donemi
sonuna kadar kullanilmayan kismi ile yatirim tesvik belgesinde ongériilen yatirimlar
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gergeklestirmek tizere kullanilan kismi i¢in yabanc: para degerlemesi nedeniyle ortaya ¢ikacak
vergisel sonu¢larin énlenmesi amaglanmaktadir. Madde ile ayrica, maddenin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslar: belirlemeye Maliye Bakanligi yetkili kilinmaktadir.” denilmis ve
Bakanlik bu yetkisini 25.05.2018 tarihinde yayimladigi 495 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu
Genel Tebligi (Teblig) ile kullanmaistir.

Makalemizin ilerleyen boliimlerinde VUK’ un 280/A maddesi ile ilgili Teblig diizenlemesi
detayl1 olarak irdelenecek ve Ekonomi Bakanligi ile Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD) Diinya Yatirim Raporu 2017 verilerinin de yardimiyla yurtdisindan
getirilerek sermaye olarak konulan yabanci paralarin yani dogrudan yatirimlarin bu diizenleme

kargisindaki durumu degerlendirilecektir.

2. VUK 280/A MADDESININ IRDELENMESI

VUK’un 280/A maddesinin birinci fikras1 “Yatirim tesvik belgesi kapsaminda yatirim
yapacak tam miikellef sermaye sirketlerine, ise basladiklar: hesap donemini takip eden hesap
donemi sonuna kadar yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan yabanci paralarin, soz
konusu donem zarfinda yatirim tegvik belgesi kapsaminda sarf olunan kismi nedeniyle olusan
kur farklar: pasifte 6zel bir fon hesabina alinabilir. Bu durumda olumlu kur farklar: bu hesabin
alacagina, olumsuz kur farklar: ise bu hesabin borcuna kaydedilir.” seklinde olup, hukuki
diizenlemenin ¢ergevesini ¢izerek kimlerin, ne zaman, ne i¢in ve nasil bir sekilde uygulamadan
faydalanabileceklerini belirtmektedir. Diizenlemenin bu kapsama alanini bir tablo seklinde

asagidaki gibi gosterebiliriz.

Kimler? Ne Zaman? Ne i¢cin? Nasil?

27.03.2018 ise Bu Doénem Siiresince
Tarihinden Sonra Baslanilan Yurtdisindan Yatirim Tesvik
Tescil Edilen Hesap Getirilerek Belgesi

Yatinm  Tesvik Doénemini Sermaye Kapsaminda Sarf
Belgesi Takip Eden Olarak Olunan

Kapsaminda Hesap Konulan Kismi Nedeniyle
Yatirim Donemi Yabanci Olugan

Yapacak Tam Sonuna Paralar Olumlu/Olumsuz Kur
Miikellef Sermaye Kadar Farklar1 Fon Hesabina
Sirketleri Alinabilir

Birinci fikra ile yukarida yer alan tabloya daha detayli olarak bakacak olursak, oncelikle
madde hukuki olarak 27.03.2018 tarihinden sonra tescil edilerek tiizel kisilik kazanan tam
miikellef sermaye sirketlerine[2] uygulanmak iizere yatirim tesvik belgesi kapsaminda yatirim
yapacak olan miikelleflere s6z konusu degerleme hiikkmiinden yararlanma imkéanini
tanimaktadir. Burada bir hususa deginmekte yarar goriiyoruz. Subat/2018 doneminde Ekonomi
Bakanlig1 tarafindan yayimlanan “uluslararasi dogrudan yatirim verileri” biilteninde 2017

takvim yilinda 338 adet yatirim tesvik belgeli projenin belgelendirildigi, belge kapsamindaki
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yatirimlarin tutariin ise 24,4 milyar ABD Dolarina ulastig1 ifade edilmektedir. Ancak, 2017
takvim yilindaki net uluslararas1 dogrudan yatirim girislerinin 5,581 milyar ABD Dolar1 oldugu
goriilmektedir. Iki rakam arasindaki dramatik farklilik bu uygulamanin yalmzca 27.03.2018
tarihinden itibaren tescil edilen tam miikellef sermaye sirketleriyle sinirli kalmamasini ve
iilkemizde halihazirda bulunan uluslararasi sermaye stokunun yapacagi yatirim tesvik belgeli
yeni yatirimlar i¢in de degerlendirilmesi gerektigini isaret etmektedir. Bununla birlikte,
Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan yayimlanan 2017
Diinya Yatirim Raporuna gore, 2016 takvim yilinda yerli sermayeli sirketlerimizin yabanci
sermayeli sirketler tarafindan birlesme veya satin alinmasi suretiyle iilkemizin 1,856 milyar
ABD Dolar1 dogrudan yatirim ¢ektigini gérmekteyiz, dolayisiyla, madde uygulamasinin bu
kapsamda da genisletilebilecegi diisiiniilmektedir.

Birinci fikranmin birinci ciimlesinin “...alinabilir” eylemiyle bitiyor olusu, timceye “ihtimal-
olasilik” anlamini yiiklediginden bu uygulamanin segimlik bir uygulama oldugunun dikkatle
altinin ¢izilmesi gerekmektedir[3]. Bununla birlikte dordiincii fikra irdelendiginde gortldigi
iizere, miikelleflerin bu madde hiikmiinden yararlanabilmeleri i¢in ticaret siciline tescil tarihini
izleyen ti¢lincili ayin sonuna kadar yatirim tesvik belgesi almak i¢in bagvuruda bulunmus ve ise
baslanilan hesap donemini takip eden hesap donemi sonuna kadar bu belgeyi almis olmasi
gerekmektedir. Aksi bir durum s6z konusu oldugunda ne yapilacagi Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Teblig’de agiklanmakla birlikte makalemizin ilerleyen boliimlerinde bu
hususa ayrica deginilecektir.

Birinci fikramin devaminda yabanci paranin degerlemesiyle ilgili bir siire sinirlandirmasinin
vurgulandigi goriilmektedir. Buna gore, ise baslanilan hesap donemini takip eden hesap donemi
sonuna kadar olan siire zarfinda s6z konusu degerleme islemi 280/A maddesi ¢ergevesinde icra
edilebilmektedir. Bu nedenle “kurulus donemi-takip eden hesap donemi-igletmenin siirekliligi
geregi miiteakip donemler” seklinde bir bdoliimlendirme yapildiginda isletmenin faaliyet
stiresinin sonuna kadar bu maddeyi uygulamasinin miimkiin olmadig1 anlagilmaktadir. Halbuki,
yeni kurularak tiizel kisiligi haiz olan tam miikellef sermaye sirketlerinin yaptig1 yatirimlarin
neticesini alabilecekleri (net kar/sermaye rasyolarinin etkin oldugu) ve kara gec¢ip gegmedikleri
noktasinda karar vermeye dayanak olabilecek daha uzun bir siire belirlenmesinin miimkiin
oldugu diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, gecmis yil zararlar1 uygulamasinda da teorik ¢ergevede
kabul edilen sirketlerin ticari faaliyet sonuglarini ongorebildikleri bes yillik siire boyunca bu
uygulamadan yararlanma imkanina sahip olmalarinin uygulamay: istenen amaca daha fazla
yaklastirabilecegi degerlendirilmektedir.

Diizenlemeye gore, pekala, bu siire zarfinda yabanci paralarin yurtdisindan getirilmesi[4] ve
bu paralarin sermaye olarak 6denmesi zaruriyet arz etmektedir[5]. Bu itibarla, s6z konusu
paralar, yani, bir anlamda dogrudan gelen yabanci sermayenin yatirim tesvik belgesi
kapsaminda[6] sarf olunan[7] kism1 nedeniyle olusan olumlu kur farklar1 pasifte yer alan fon

hesabinin alacagina[8], olumsuz kur farklar1 ise bu hesabin borcuna kaydedilebilmektedir.
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Birinci fikranin ikinci ciimlesi esas itibariyle maddenin getirilis amacini ortaya koymaktadir.
Yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan ve yatirnm tesvik belgeli yatirimlarda
kullanilan yabanci paranin olumlu veyahut olumsuz olarak degerlenmesi neticesinde; olumlu
kur farklarinin kurumlar vergisine tabi tutularak vergilendirilmesinin Oniine gecilmek
istenilmesi ve dolayisiyla yurtdisindan gelen sermayenin korunmasi, olumsuz kur farklari igin
de kambiyo zararlarinin meydana gelmesini dnleyerek sirketlerin kur farki giderleriyle karsi
karsiya kalmasinin dnlenilmesi ongoriilmektedir.

Uciincii fikrann birinci ciimlesinde olusan bu fon hesabinin sermayeye ilave edilme disinda
herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi taktirde bu
islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iligskilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi
tutulacagi  belirtilmektedir. Ornegin, 6zel fon hesabmin  alacaginda  birikmis
olan 500.000,00TL tutarindaki kambiyo kar1 ‘549-Ozel Fonlar’ hesabindan ‘33/-Ortaklara
Borglar’ hesabina nakledildigi veya ‘/02-Bankalar’ hesab1 kullanilarak isletmeden ¢ekildigi
taktirde islemin yapildigi donemde tam miikellef sermaye sirketinin kurum kazancinin olusup
olusmadigina bakilmaksizin (500.000*0,22=) 110.000,00 TL verginin hesaplanarak 6denmesi
gerekmektedir. Dikkat edilecegi iizere, 6zel fon hesabinda biriken bu tutarin vergilendirilmesi
icin bir siire kisitlamast bulunmamaktadir. Bu nedenle, 280/A maddesini degerleme
islemlerinde kullanmak {izere benimseyen tam miikellef sermaye sirketleri, 6zel fonda yer alan
bu tutarin vergilendirilmesinin 6niine ge¢gmek adina isletmenin siireklili§i prensibi geregi
faaliyette bulunduklar: siire boyunca isletmeden ¢ekis veyahut baska bir hesaba nakletme
hususuna gereken dikkati bahsetmelidir. Bununla birlikte, li¢iincii fikranin ikinci
ciimlesinde sirketin “fasfiyesi” halinde de bu hiikmiin uygulanacagi belirtilmistir. Bu nedenle,
yeni kurulan tam miikellef sermaye sirketleri i¢in diizenlenen madde uygulamasinda bu
sirketlerin 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) “fasfiye” baslikli 17°nci maddesi
hiikmiine gore tasfiye edilmesi durumunda 6zel fonda yer alan bu tutarin vergiye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Burada deginilmesi gereken bir husus da, bu sirketlerin genel kurulda alinan
tasfiye kararinin tescil edilmesi suretiyle tasfiyeye girmesi halinde de vergilendirmenin yapilip
yapilmayacagiin agik olarak ifade edilmemesidir. Tasfiye siiresi de dikkate alindiginda, bu
islemlerin yapilmasi veya yapilmamasi vergilendirmede donemsellik ilkesine aykirilik teskil
etmektedir. Burada bir baska hususa deginilmesinde yarar goriiyoruz. KVK’nin 5/1-e
maddesinde yer alan tasinmaz ve istirak kazancglar istisnas1 uygulamasinda da “isletmenin
tasfiyesi’ halinde istisna kazang nedeniyle 6zel fonda yer alan bu tutarin zamaninda tahakkuk
ettirilmemesi nedeniyle verginin ziyaa ugradigi belirtilmis, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginin 5.6.2.3.3. boliimiinde kurumlarin tasfiyesinin “tasfiyeye girmesi” halini ifade
ettigi aciklanmistir. Diger yandan, VUK’ un 325/A maddesinde hiikiim altina alinan bir diger
0zel fon uygulamasi olan girisim sermayesi fonunda da “isletmenin tasfiyesi” halinde fonda
yer alan tutarin islemlerin yapildigi déonemde vergiye tabi tutulmasi gerektigi belirtilmistir.

KVK’nin 10/1-g maddesiyle diizenlenen ve miikelleflerin girisim sermayesi fonu olarak



ayirdiklart tutarlarin kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden indirim konusu yapmalarina
iligkin agiklamalarin yer aldigr 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 10.4.3.
boliimiinde “igletmenin tasfiyesi” halinde vergilendirmenin yapilacag ifade edilmistir. Yine,
VUK’un 328’inci ve 329’uncu maddeleri uygulamasinda “isletmenin tasfiyesi” halinde fon
hesabinda yer alan tutarin vergilendirilmesi gerektigi hiikiim altina alinmistir. Gortildiigii tizere
vergi kanunlarimizda yer alan “isletmenin tasfiyesi” ifadesi ile hangi siirecin kastedildigi net
olmamakla birlikte, hem 280/A diizenlemesi hem de Teblig hiikiimleri dikkate
alindiginda, tasfiyesi sona ermis kurumlar icin bu hikmiin gegerli olmasi gerektigi
degerlendirilmektedir.

Diger yandan, KVK’nin 19 ve 20°nci maddeleri gercevesinde yapilan devir ve boliinme (tam
ve kismi olmak iizere) islemlerinde 6zel fon hesabinda yer alan tutarin igletmeden ¢ekilmis veya
baska bir hesaba nakledilmis sayilmayacagi belirtilmektedir[9].

Ikinci fikrada yer alan, “Sermaye olarak konulan bu yabanci paralarin, ise baglanilan hesap
donemini takip eden hesap donemi sonuna kadar herhangi bir suretle sarf edilmeyen kismu, bu
hesap ddonemlerine ait vergilendirme dionemlerinin sonuna kadar mukayyet
degeriyle...degerlenir” hiikmiine gore, yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan
yabanci paralardan ise baslanilan hesap donemini takip eden hesap donemin sonuna
kadar harcanmayan paranin s6z konusu hesap dénemlerine ait vergilendirme donemlerinin
sonuna kadar mukayyet degeriyle degerlenecegi ifade edilmektedir. Burada ifade edilen
vergilendirme donemlerinin “gegici vergi” donemlerini kapsadigin1  belirtmekte yarar
gormekteyiz. Teblig’in 8’inci maddesinde yukarida belirtilen ikinci fikra hitkkmiine ilave olarak
hangi durumlarda yabanci paralarin mukayyet deger ile degerlenecegi agiklanmaktadir. ilgili
Teblig’in  8’inci maddesinde yer alan hiikiimlere bakildiginda; ncelikle, madde
uygulamasindan yararlanmak isteyen tam miikellef sermaye sirketlerinin ticaret siciline tescil
tarihini izleyen iigiincii ayrn sonuna kadar yatirim tesvik belgesi almak tizere basvuruda
bulunmalar1 halinde, yurt disindan sermaye olarak getirilen yabanci paralarin heniiz sarf
edilmeyen kisminin ise baslanilan hesap donemini takip eden hesap donemi sonuna kadar
mukayyet deger ile degerlenmesi gerekmektedir, aksi bir durumda, yani, yatirim tegvik belgesi
almak igin siiresinde basvuru yapimamast halinde, dordiincii fikranmin birinci ve ikinci
ciimlesinde yer alan “Miikelleflerin, bu madde hiikmiinden yararlanabilmeleri i¢in ticaret
siciline tescil tarihini izleyen iigiincii ayin sonuna kadar yatirum tesvik belgesi almak igin
basvuruda bulunmus,... Soz konusu yabanci paralar; basvurunun siiresi icinde yapilmamasi
halinde miiteakip ilk vergilendirme ddénemi,...bou Kanunun 280 inci maddesine gdre
degerlenir.” hilkkmii ve Teblig’in 9’uncu maddesine gore, bagvuru siiresinin bitim tarihini igine
alan vergilendirme donemini takip eden vergilendirme dénemine iliskin degerleme giiniinde
sarf olunmayan kismin degerlemesinin 280’inci madde uyarinca yapilarak olusan kur

farklarinin ilgili gelir ve gider hesaplarina aktarilmasi gerektigi aciklanmaistir.
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Ikinci olarak, sirketlerin ticaret siciline tescil edilerek tiizel kisilik kazanmasindan itibaren
yatirim tesvik belgesi almak i¢in yasal olarak kendilerine taninmig olan basvuru siiresi
icerisinde s6z konusu degerleme hiikiimlerini nasil uygulamalar1 gerektigi hususu da Teblig’in
8’inci maddesiyle agikliga kavusturulmustur. Buna gore, yabanci paralardan yatirim tesvik
belgesi i¢in yapilan basvuru tarihine kadar sarf olunmayan kisim, bagvuru tarihine kadar gecen
vergilendirme donemlerine iliskin degerleme giinlerinde ve yatirim tesvik belgesi basvuru
sliresinin bitim tarihini i¢ine alan vergilendirme donemine iligkin degerleme giininde de bu
paralardan sarf olunmayan kismin yatirim tesvik belgesi almak icin bagvuru yapilip
yapilmadigina bakilmaksizin mukayyet deger ile degerlenecegi belirtilmektedir. Teblig’in bu
diizenlemeleri ile kist donem olarak miilahaza edilebilecek olan “ficaret siciline tescil tarihi-
yatirim tegvik belgesi basvuru tarihi” aras1 donem(ler) i¢inde sarf olunmayan yabanci paralarin
ilgili gecici vergi donemi itibariyle vergilendirilmemesi prensibi benimsenmektedir. Ornegin,
ticaret siciline tescil tarihi 19.04.2018 olan ve 280/A maddesini uygulamak isteyen MBG A.S.
31.07.2018 tarihine kadar yatirim tesvik belgesi almak i¢in basvuruda bulunmalidir. Miikellef
kurum ikinci ve igilincii gegici vergi donemi sonunda madde kapsamina giren yabanci
paralardan sarf olunmayan kismi mukayyet deger ile degerleyebilecek olup, 31.07.2018
tarihine kadar bagvuruda bulunmasi halinde, s6z konusu yabanci paralardan sarf olunmayan
kismi 31.12.2019 tarihine kadar 280/A uyarinca mukayyet degeri ile degerlemeye tabi
tutabilecektir. Ancak, ikinci fikrada belirtilen“... ise baslanilan hesap dénemini takip eden
hesap donemi sonuna kadar herhangi bir suretle sarf edilmeyen kismu ..., ise baslanilan hesap
donemini takip eden hesap doneminin sonu itibariyle bu Kanunun 280 inci maddesine gore
degerlenir.” hilkkmiine gore 31.12.2019 tarihi itibariyle yani, dordiincii gegici vergi donemi ile
birlikte 2019 hesap donemine ait kurumlar vergisi beyannamesinin diizenlenmesi sirasindaki
kurum kazancinin hesabinda s6z konusu degerleme isleminin VUK’un 280’inci madde
hiikiimleri dikkate alinarak yapilmasi gerekmektedir. Buna gore, sarf olunmayan kisma ait
olusan kur farklar ilgili gelir veya gider hesaplarina alinacaktir.

Uciincii  olarak, Teblig’de yatmim tesvik belgesi basvurularimin reddolmasi hali
diizenlemistir. Buna gore, miikelleflerin yatirim tesvik belgesi almak i¢in yasal olarak taninan
¢ aylhk siire igerisinde basvurmus olmalarina karsin, bu basvurunun ilgili
makamlarca reddolunmasi halinde red tarihinin iginde bulundugu vergilendirme dénemi
sonunda da bu yabanci paralardan sarf olunmayan kismin mukayyet deger ile degerlenecegi
hiikiim altina alinmaktadir. Ancak, Teblig’in 9’uncu maddesinde belirtildigi iizere, yatirim
tesvik belgesi almak i¢in basvuru yapilmasina karsin, bu bagvurunun ilgili makamlarca
reddolunmas1 halinde, red tarihinin i¢inde bulundugu vergilendirme dénemini takip eden
vergilendirme donemine iligkin degerleme giiniinde bu degerlemenin 280’inci madde uyarinca
yapilmas1 gerekmektedir. Ornegin, GB A.S.’nin 15.05.2018 tarihinde yatirim tesvik belgesi
icin bagvurdugu halde bu bagvurusunun 01.08.2018 tarihinde reddolmasi durumunda, ikinci ve

iclincli gecici vergi donemlerinde s6z konusu yabanci paralarin mukayyet deger ile



degerlenmesi gerekecektir. Ancak, dordiincii gecici vergi doneminden itibaren, bu paralarin
280’inci madde uyarinca degerlenmesi gerekmektedir

Son olarak, 280/A maddesinin dordiincii fikrasmin birinci ve ikinci ciimlesinde yer
alan “Miikelleflerin... ise baslanilan hesap donemini takip eden hesap dénemi sonuna kadar
bu belgeyi almis olmast gerekir. S6z konusu yabanci paralar,... yatirim tegvik belgesinin
alinamamasi halinde ise ise baslanilan hesap dénemini takip eden hesap dénemi sonu itibariyla
bu Kanunun 280 inci maddesine gére degerlenir.” hitkkmiine gore, ise baslamayi takip eden
hesap donemi sonu olan 31.12 tarihi itibariyle dordiincii gegici vergi donemi ile birlikte hesap
donemine ait kurumlar vergisi beyannamesinin diizenlenmesi sirasindaki kurum kazancinin
hesabinda s6z konusu degerleme isleminin VUK un 280’inci madde hiikiimleri dikkate alinarak
yapilmasi gerekmektedir.

Maddeyi teblig hiikiimleriyle birlikte detayli olarak irdeledikten sonra, muhasebe kayitlarina da

yer vermek suretiyle bir 6rnek yardimiyla agiklanmasinin isabetli olacagi diigiiniilmektedir.

ORNEK: Alman-Fransiz-Italyan ortakliginda kurulan tam miikellef sermaye sirketi GeFrl
A.S., yiiksek teknoloji gerektiren ve Eklemeli Imalat (Additive Manufacturing) yontemini
kullanarak 3D Printer (ti¢ boyutlu  yazici) iiretimini gerceklestirmek
amaciyla 12.04.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek kurulmustur. Sirketin sermayesi
25.000.000,00 TL’dir. Taahhiit edilen sermayeye karsilik olarak her bir ortak 1.000.000,00
ABD Dolart tutarini sirketin tescili oncesinde 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
hiikiimleri geregi Tiirkiye’de sirket adina acilan banka hesabina transfer etmis ve banka
dekontlartyla tevsik etmistir. Sirket, 31.07.2018 tarihinde yatirim tesvik belgesi almak iizere
basvuruda bulunmus ve 30.09.2018 tarihinde tesvik belgesi alinmustir.
Sirket, 01.07.2018 tarihinde tesvik belgesi haricinde Ingiltere mukimi iPrintx Co. Ltd. adli
kurulusa 220.000,00 ABD Dolar1 degerinde (KVK 30/2 geregi kurum stopaj vergisi dahil, KDV
harictir) lisans alim1 6demesi gergeklestirmistir. Belge kapsaminda, 3065 sayili Katma Deger
Vergisi  Kanunu’nun (KDVK) 13/d maddesine istinaden @ KDV’den istisna
olarak 10.10.2018 tarihinde = 50.000,00 ABD Dolar1  degerinde, 11.11.2018 tarihinde
243.000,00 TL degerinde makine almis ve bedelini pesin olarak 6demistir. Miikellef
11.11.2018 tarihindeki 6demesini ger¢eklestirmek i¢in madde kapsamina giren 60.000,00 ABD
Dolar tutarindaki dévizi ayni tarihte Tiirk Lirasina ¢evirmistir. 12.04.2018 tarthindeki 1 ABD
Dolari=4,10 TL,01.07.2018 tarihindeki 1 ABD Dolar1i=4,15 TL, 31.07.2018 tarihindeki 1 ABD
Dolar=4,15TL, 30.09.2018 tarihindeki 1 ABD Dolari=4,20 TL, 10.10.2018 tarihindeki 1 ABD
Dolar=4,25TL, 11.11.2018 tarihindeki 1 ABD Dolar1i=4,05 TL, 31.12.2018 tarihindeki 1 ABD
Dolar=4,15 TL dir.

Buna gore yapilmasi gereken muhasebe kayitlar1 asagida gosterilmistir.



Aciklama

Borg (TL)

Alacak (TL)

501- ODENMEMIS SERMAYE (-)

25.000.000,00

500- SERMAYE

25.000.000,00

Tam Miikellef Sermaye Sirketinin Ticaret
Siciline Tescil Edilerek Kurulmas:

Aciklama

Borg (TL)

Alacak (TL)

102- BANKALAR HESABI
Yurtdist Sermaye (VUK 280/A) 3.000.000 ABD
Dolart

12.300.000,00

501- ODENMEMIS SERMAYE (-)

12.300.000,00

Ortaklarca Taahhiit Edilen Sermayenin Kismi
Olarak  Odenmesi-Mukayyet — Deger ile

Kayitlara Alinmasi

Agiklama

Borg (TL)

Alacak
(TL)

260- HAKLAR HESABI

915.980,00

191- INDIRILECEK KDV HESABI
220.000,00*0,18=39.600,00 ABD Dolar:

164.340,00

102- BANKALAR HESABI
Yurt Dusi Sermaye (VUK 280/A) 200.000,00 ABD
Dolar

820.000,00

360- PESIN ODENEN VERGI ve FONLAR
HESABI
200.000,00*0,10=20.000,00 ABD Dolar: (KVK

247.340,00




30/2 Ingiltere Ile Yapilan CVOA Geregi Kesinti
Orani % 10'dur.)
KDVGUT  Geregi Sorumlu  Sifatniyla KDV,
220.000,00*0,18=39.600,00 ABD Dolar1

646- KAMBIYO KARLARI HESABI 12.980,00

Yurt Dusindan Getirilip Sermaye Olarak Konulan
Sermaye [Ile Ingiltere Mukimi Sirketten Lisans

Alinmasi

Yukarida yer alan muhasebe kayitlarindan da goriilecegi tizere, yatirnm tesvik belgesi
kapsaminda sarf olunmayan yabanci1 paralar nedeniyle olusan kur farklar: ilgili gelir
hesabina alinmistir.

4. Makalemizde detayli olarak irdelendigi tizere, VUK’ un 280/A maddesinin ikinci fikras1 ile
Teblig’in 8/1 ve 8/2 maddeleri geregi ikinci ve liglincii gegici vergi donemlerinde yurtdisindan
dogrudan yapilan yatirnmlar c¢ergevesinde getirilerek sermaye olarak konulan yabanci
paralardan sarf olunmayan kismin mukayyet degerle degerlenmesi gerekmektedir. Dolayisiyla,
(3.000.000,00-259.600,00=) 2.740.400,00 ABD Dolari i¢in bu dénemlerde olusan [(4.15-
4,10)*2.740.400,00=] 137.020,00 TL ve [(4,20-4,10)*2.740.400,00=] 274.040,00 TL gelir,
degerlemenin mukayyet degerle yapilmasi neticesinde kurum kazanciyla iliskilendirilmeyerek

vergilendirilmemekte ve bunun neticesinde sermayenin asinmasinin 6niine gegilmektedir.

5. a.
Aokl Borc (TL) Alacak
iklama or
¢ ¢ (TL)
------------------------------ 10.10.2018-----=====mmmmmmmmm-
253- TESIS, MAKINE ve CIHAZLAR HESABI 212.500,00
102- BANKALAR HESABI
Yurtdig Sermaye (VUK 280/A) 50.000,00 ABD 205.000,00
Dolar
646- KAMBIYO KARLARI HESABI 7.500,00
[(4,25-4,10)*50.000,00=] 7.500,00 TL
Yurtdisindan Getirilip Sermaye Olarak Konulan
Yabanct Paranin 50.000 ABD Dolarlik Kismi ile
Makine Alinmasi




TL Mevduat Hesabi

Borg Alacak
Aciklama
(TL) (TL)
------------------------------ 10.10.2018---------=-=--=-=-=moo--
646- KAMBIYO KARLARI HESABI 7.500,00
549- OZEL FON HESABI 7.500,00
Olumlu Kur Farklar: Ozel Fon Hesab: (VUK 280/A)
VUK 280/A Kapsaminda Olusan Olumlu Kur Farklarinin
Ozel Fon Hesabina Nakledilmesi
6. a.
Acikd Borg (TL) Alacak
¢iklama org ML)
------------------------------ 11.11.2018-----mmmemmmemmmee
102- BANKALAR HESABI 243.000,00
TL Mevduat Hesabi
656- KAMBIYO ~ ZARARLARI ~ HESABI | 300000
[(4,10-4,05)*60.000,00=] 3.000,00 TL
102- BANKALAR HESABI
Yurtdig Sermaye (VUK 280/A) 60.000,00 ABD 246.000,00
Dolart
243.000,00 TL Tutarindaki Makineyi Almak
Amaciyla Yurtdisindan Getirilerek Sermaye Olarak
Konulan Yabanci Paradan 60.000,00 ABD Dolarinin
TL'ye Cevrilmesi
Acikl Borg (TL) Alacak
iklama or
; N (TL)
------------------------------ 11.11.2018-------=-=--=m=-=--
253- TESIS, MAKINE ve CIHAZLAR HESABI 243.000,00
102- BANKALAR HESABI 243.000,00




243.000,00 TL Karsiliginda Makine Alinmasi

Borg Alacak

Acikl
ciklama (L) (L)

549- OZEL FON HESABI 3.000,00
Olumsuz Kur Farklar: Ozel Fon Hesab:
656- KAMBIYO ZARARLARI HESABI 3.000,00

VUK 280/A Kapsaminda Olusan Olumsuz Kur Farklarinin
Ozel Fon Hesabina Nakledilmesi

7. Sermaye olarak konulan bu yabanci paralardan sarf olunmayan kisim olan (2.740.400,00-
50.000,00-60.000,00=) 2.630.400,00 ABD Dolarinin mukayyet degerle degerlenmesi
dolayistyla [(4,15-4,10)*2.630.400,00=] 131.520,00 TL kurum kazanciyla
iligkilendirilmeyerek vergilendirilmemekte ve bunun neticesinde sermayenin asinmasinin

ontine gegilmektedir.

8. Yukaridaki 6rnegimizden anlasilacag iizere 31.12.2018 tarihi itibariyle 6zel fon hesabinin
alacaginda 4.500,00 TL bulunmaktadir. Maddenin ikinci fikrasi ihlal edilmedigi stirece bu tutar
icin herhangi bir vergilendirme yapilmayacaktir. Diger yandan, donem sonunda &6zel fonlar
hesabinin 4.500,00 TL bor¢ bakiyesi verdigi bir durumun meydana gelmesi halinde; her ne
kadar madde metninde ve Teblig’de agik bir hiikiim yer almiyor olsa da, bu durumda hem 6zel
fonlar hesabinin genel isleyisi hem de tek diizen hesap plani esaslar1 dikkate alindiginda, 6zel
fonlar hesabinin bor¢ bakiyesinde yer alan tutarin “kambiyo zararlar1” hesabina aktarilarak

kapatilacag1 degerlendirilmektedir.

Bilindigi iizere 6zel fonlar hesabinda, isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar
ile diger maksatlarla ayrilan fonlarin izlenmesi ve kardan ayrilan tutarlarin bu hesaba alacak,
bunlarin mahsubunda ise bor¢ kaydedilmesi gerekmektedir. Bu itibarla, vergi teknigi ile
muhasebe tekniginin uyumunu saglamak adina olumsuz kur farklarinin dogrudan 6zel fonlar
hesabinin bor¢landirilmasi suretiyle muhasebelestirilmesi yerine aktifte yardimer bir hesapta
takibinin yapildig: taktirde, yukaridaki paragrafta yer alan ornekteki gibi hem hesabin genel
isleyisine hem de tek diizen hesap planina aykiri durumun ortaya cikmasiin oOniine

gecilebilecegi degerlendirilmektedir.

3. DEGERLENDIRME ve SONUC
27.03.2018 tarihinde ikinci miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 7103
sayilt kanunda yer alan 11’inci maddenin gerek¢esinde (VUK 280/A maddesi hiikmii) “yeni



bir degerleme miiessesi getirildigi” belirtilmis olmakla birlikte, makalemizde detayli olarak
analiz edildigi iizere s6z konusu diizenleme VUK ’un 261’inci maddesinde yer alan degerleme
olgiilerinden farkli bir 6l¢ii onermemekte yani yeni bir degerleme metodu veya yontemi yerine
s6z konusu maddede belirtilen sartlart tagiyan tam miikellef sermaye sirketleri igin
yatirimlarinin maliye politikasi ¢ergevesinde tesvik edilmesi temelinde yiikselen bir degerleme
sistematigi olarak karsimiza ¢iktig1 diigiiniilmektedir.

Bununla birlikte, Kanun’un genel gerek¢esinde yatirim, iiretim ve istihdamin tesvik edilmesi
gayesiyle muhtelif yasal diizenlemelerin yapildig1 belirtilmektedir. Bu miilahazayla, Kanun’un
11’inci maddesiyle, VUK’un 280/A maddesine “yurtdisindan getirilerek sermaye olarak
konulan yabanct paralar” baslikli diizenleme yapilmistir. Bu diizenlemeyle, yatirim tesvik
belgesi kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlarin tilkemize doviz cinsinden sermaye getirerek
yatirim yapmasi ve makalemizde belirtilen kosullar dahilinde, bu sermayelerinin vergilendirme
donemlerinde Gelir Vergisi Kanunu’nun 38’inci maddesi geregi degerlenmesi sirasinda
olugsmasi beklenen kurum kazancglarinin vergilendirilmeyerek isletmenin siirekliligi prensibi
icerisinde korunmasi amaglanmaktadir. Ekonomi Bakanlig1 verileri bu uygulamanin yalnizca
27.03.2018 tarihinden itibaren tescil edilen tam miikellef sermaye sirketleriyle sinirlt
kalmamasini ve iilkemizde faaliyette bulunan uluslararasi sermaye stokunun yapacagi yatirim
tesvik belgeli yeni yatirimlar i¢in de degerlendirilmesi gerektigini isaret etmektedir. Bununla
birlikte, diizenlemenin, halihazirda var olan ve yabanci sermayeli sirketler tarafindan birlesme
veya satin alma suretiyle yurtdisi sermaye ¢eken yerli sermayeli sirketleri de kapsayacak sekilde
genisletilebilecegi diisliniilmektedir.

Diger yandan, makalemizde deginildigi iizere, diizenlemenin ise baslanilan hesap donemini ve
takip eden hesap donemine ait olarak degerleme yoluyla elde edilebilecek kurum kazancinin
vergilendirilmesinin 6niine gegecek sekilde smirli bir siireyle uygulanmasi 6ngoériillmektedir.
Halbuki, yeni kurularak tiizel kisiligi haiz olan tam miikellef sermaye sirketlerinin yaptig1
yatirimlarin neticesini alabilecekleri daha uzun bir siire belirlenmesinin miimkiin oldugu
distiniilmektedir. Dolayisiyla, gegmis yil zararlar1 uygulamasinda da oldugu iizere sirketlerin
bes yillik siire boyunca bu uygulamadan yararlanma imkanina sahip olmalarinin uygulamay1

istenen amaca daha fazla yaklastirabilecegi degerlendirilmektedir.

Yeni kurulan tam miikellef sermaye sirketleri i¢in diizenlenen madde uygulamasinda bu
sirketlerin tasfiye edilmesi durumunda 6zel fonda yer alan bu tutarin vergiye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Burada deginilmesi gereken bir husus da, bu sirketlerin genel kurulda alinan
tasfiye kararmin tescil edilmesi suretiyle tasfiyeye girmesi halinde de vergilendirmenin yapilip
yapilmayacagimin agik olarak ifade edilmemesidir. Makalemizin Onceki bdliimlerinde
aciklandig lizere, vergi kanunlarimizda yer alan “isletmenin tasfiyesi” ifadesi ile hangi siirecin
kastedildigi net olmamakla birlikte, hem 280/A diizenlemesi hem de Teblig hiikiimleri dikkate
alindiginda, tasfiyesi sona ermis kurumlar icin bu hilkmiin gegerli olmasi gerektigi

degerlendirilmektedir.



Son olarak, makalemizde daha once de belirtildigi tizere, birinci fikranin son ciimlesinde,
olumsuz kur farklarmin 6zel fon hesabinin borcuna kaydedilecegi ifade edilmektedir. ‘549-Ozel
Fonlar’ hesabinin  hesap  agiklamasinda  kardan ayrilan  tutarlarin  bu  hesaba
alacak, mahsubunda ise bor¢ kaydedilecegi ifade edilmistir. Bu itibarla, vergi teknigi ile
muhasebe tekniginin uyumunu saglamak adina olumsuz kur farklarinin dogrudan 6zel fonlar
hesabinin borg¢landirilmasi suretiyle muhasebelestirilmesi yerine aktifte yardimci bir hesapta
takip edilmesinin, ilgili hesap donemi sonunda 6zel fonlar hesabinin kendi genel isleyisine ve
tek diizen hesap planina aykir1 bir sekilde bor¢lu olarak kapatmasi gibi bir durumla kars1 karsiya
kalinmasini dnleyecegi degerlendirilmektedir.
KAYNAKCA

e 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

e 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu

e 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu

e 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

e 7103 sayili Vergi Kanunlari ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde

Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun

e 495 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi

e 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

e 1 Seri No.lu Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi (KDVGUT)

e 1 Seri No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi

o Ekonomi Bakanlig1 Uluslararasi Dogrudan Yatirim Verileri Biilteni, Subat/2018.

o Ekonomi Bakanlig1 Uluslararas1 Dogrudan Yatirim Istatistikleri.

o Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) Diinya Yatirim

Raporu, 2017.

[1] S6z konusu durumla ilgili goriisiimiiz makalemizin “degerlendirme ve sonug” baslikli
ticlincii boliimiiniin birinci paragrafinda yer almaktadir.
[2] Tam miikellef sermaye sirketi olma noktasinda 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
2/1. ve 3/1. maddelerinin dikkate alinacag: tabiidir.
[3] Teblig’in 13’lincti maddesine gore, bu maddeden yararlanilmasini miiteakiben izleyen
donemlerde farkli bir islem tesis edilmesi miimkiin degildir.
[4] Teblig’in 5’inci maddesinde yabanci paralarin kimler tarafindan ve nasil getirilmesi
gerektigi noktasinda gerekli agiklamalar yapilmistir. Burada 6nem arz eden husus, bu
uygulamadan, getirilen ve sirkete sermaye olarak konulan tutarla smirh olarak
faydalanilacagidir.
[5] Teblig’in 6’nc1 maddesinde sermaye olarak getirilen yabanci paranin muhasebe kayitlarina
alimmasi1 aciklanmistir. Buna gore, sermaye O0demesinin yapildig1 tarih itibariyle kayitlara

alinacagt ve bu degerin yabanci paranin mukayyet degeri olarak kabul edilecegi izah
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edilmektedir. Kayitlara alinan bu paranin ayr1 olarak izlenecek sekilde yardimci hesaplarda
takip edilmesine ayrica dikkat edilmesi gerekmektedir.

[6] Teblig’in 7’nci maddesinde madde hikkmiinden yararlanilabilmek i¢in ticaret siciline tescil
tarihini izleyen {i¢lincli aymn sonuna kadar yatirim tesvik belgesi almak tlizere Ekonomi
Bakanligina basvuruda bulunulmasi gerektigi ifade edilmistir. Tebligin 10’uncu maddesine
gore, s0z konusu belge olmaksizin yabanci paralarin sarf olunmasi nedeniyle olusan kur
farklarinin fon hesabina alinmasi imkan dahilinde degildir.

[7] Teblig’in 10’uncu maddesinde sarfiyat, “madde kapsamina giren yabanci paranin, yatirim
tesvik belgesi kapsaminda yapilacak yatirimlara iligkin 6demelerde kullanilmasi anlamina
gelmektedir.” seklinde tanimlanmaktadir. Sarfiyatin dogrudan ilgili yabanci para cinsinden
yapilmasi veya bu paralarin Tirk Lirasina ¢evrilerek yapilmast miimkiin bulunmaktadir.
Ancak, yabanci para sarfiyatinin TL’ye ¢evrilerek yapilmasi halinde ¢evrim isleminin yapildig:
tarihte 0demenin yapilmasi sarttir.

[8] Teblig’in 10’uncu maddesine gore sarf olunma tarihi itibariyle olusan kur farklar1 pasifteki
fon hesabina alinabilmektedir.

[9] Teblig’in 12’nci maddesine gore, s6z konusu fon hesabmin tamamen veya kismen

devrolundugu kurumlar i¢in de bu hiikiim gegerli olacaktir.
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